VILLKOR FOR ASSA ABLOY AB:SKONVERTIBLER -
SERIE 2007/2012:1 OM HOGST 25 000 000 EURO

1 DEFINITIONER

| foreliggande villkor skall f6ljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan.

"Bankdag” dag som affarsbanker pa Cypern och i Sverige & Oppna for
allman afférsverksamhet (inklusive transaktioner i utlandsk
valuta och utldndska inbetalningar) och som & en TARGET
Settlement Day, sasom termen definierasi ISDA Definitions
2006 publicerad av International Swaps and Derivatives
Association Inc, forutsatt att dagen inte &r en |6rdag eller
sbndag;

" Banken” Société General SA., 17 cours Vamy, 92987 Paris—La

Défense Cedex, France;

" Bolaget” ASSA ABLOY AB (publ), org. nr 556059-3575;

“Emissonsingtitut” Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
SE-106 40 Stockholm, Sweden;

"EURIBOR” Den Euro-zone interbank rantesats, uttryckt per &, som
offereras for 1an i Euro med en |6ptid om 3 manader, som anges
parelevant sida pa Reuter-skarmen som en procentsats per ar
omkring kl. 11.00 (central europeisk tid) pa Rantefaststallel se-
dagen, eller, om sadan rantesats inte finns, det aritmetiska
medeltalet (avrundat uppét till fem (5) decimaler, med 0,00005
avrundat uppat) av de rantesatser som offereras av Referens-

bankernatill ledande banker pa European interbank market for
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" Faktisk
Konverteringsdag”

" Fordringshavare’

" Forfallodag”

“Konvertering”

"Konverteringskurs”

"Konvertibel fordran”

lan i euro for en |6ptid om 3 manader, omkring kl. 11.00 (central
europeisk tid) pa Rantefaststallel sedagen, eller, om baraen eller
ingen Referensbank tillhandahaller sadan offererad rantesats till
Banken pa Rantefaststéllel sedagen, sadan réantesats som bestams
av Banken i 6verensstammelse med rédande marknadsvillkor

och i samrad med Bolaget;

enligt definition i avsnitt 5;

varje innehavare av Konvertibel fordran som &r antecknad pa
konto i bolagets avstdmningsregister som borgendr eller som i
andrafall & beréttigad att ta emot betalning med anledning av
Skuldforbindel se registrerad pa kontot;

dag nér 1anebel oppet enligt Konvertibel fordran forfaller till
betalning, vilken infaller pa dagen fem (5) ar efter Tecknings-
dagen, i den man Konvertering inte skett eller sadan handelse
agt rum som foljer av avsnitt 7 K, L eller M, avsnitt 11 eller
avanitt 15, i vilket fal Forfallodagen skall vara den Faktiska
Konverteringsdagen eller den tidigare dag som fdljer av angivna

avanitt;

utbyte av Konvertibel fordran till Nya aktier;

den kurstill vilken Konvertering av Konvertibel fordran skall

ske enligt avsnitt 5

sadan Skuldforbindelse med konverteringsrétt som avsesi 15
kap. aktiebolagdagen (2005:551);



"Nya Aktier”

" Referensbankerna’

" Réntefaststéllel sedag”

" Ranteforfallodag”

" Ranteperiod”

enligt definition i avsnitt 5;

Vardera Banken, Skandinaviska Enskilda Banken och ABN
Amro Bank, agerande genom huvudkontoren (eller annat
relevant kontor) som &r bel&get i ndgot av EU:s medlemslénder
eller for det fal att ndgon av de angivna bankernaiinte kan eller
Onskar agera som Referensbank, annan bank utsedd av Banken i

samrad med Bolaget;

dag som infaler tva (2) Bankdagar fore den forsta dagen i en
Réanteperiod, dock vad avser den sista Rantefaststallel sedagen,
vilken dag skall infallafem (5) Bankdagar fore den forsta dagen

i den sista Ranteperioden;

sistadagen i en Ranteperiod, fransett den sista Ranteperioden
ndr Ranteforfallodagen skall vara (i) samma dag som
Ranteforfallodagen i den nést sista Ranteperioden, eller (ii) i den
man Konvertering eller sadan handelse &gt rum som foljer av
avanitt 7 K, L eler M, avsnitt 11 eller avsnitt 15, Forfallodagen;

For varje Konvertibel fordran (i) den forsta Réanteperioden, en
period om tre (3) manader frén och med Teckningsdagen till
samma dag i manaden som Teckningsdagen i den tredje
pafoljande manaden efter Teckningsdagen, (ii) vad avser
néstfoljande Ranteperioder, varje period om tre (3) manader
som borjar fran och med den sista dagen i foregaende
Ranteperiod till samma dag i manaden som Teckningsdagen som
intréffar i den tredje manaden efter sista dagen i foregéende
Ranteperiod, och (iii) vad avser den sista Rénteperioden, den
period som borjar frén och med den sista dagen i féregaende

Rénteperiod till Forfallodagen;



" Skuldforbindel se” Betalningsdtagande av Bolaget enligt dessa villkor;
" Teckningsdag” dagen nar denna Konvertibel fordran tecknas och betalas;
"VPC’ VPC AB.

2. LANEBEL OPP, FORFALLODAG, RANTESATS OCH

BETALNINGSUTFASTEL SE

L anebeloppet enligt denna Konvertibel fordran uppgar till hogst tjugofem miljoner
(25 000 000) euro. Lanet skall &galikaréatt pari passu, och utan inbordes rangordning, med
Bolagets 6vriga alméannaforpliktelser som g & subordinerade och for vilka det

foreligger sdkerhetsrétt.

Skuldfoérbindelsen forfaller pa Forfallodagen.

Skuldférbindelsen 16per med en arlig rénta fran och med Teckningsdagen till Forfallodagen,
med en rantesats motsvarande nittio procent (90%) av summan av (i) EURIBOR plus (ii)
0,35 procentenheter (0,35%) (" rantesatsen”). Rantebel oppet beréknas pa verkligt antal
dagar under Ranteperioden genom trehundrasextio (360) dagar.

Rantesatsen och rantebel oppet for varje Ranteperiod beréknas av Banken pa Rante-
faststallel sedagen. Ifréga om den sista Ranteperioden (fransett i den man Konvertering eller
s&dan handelse &gt rum som fdljer av avsnitt 7 K, L eler M, avsnitt 11 eller avsnitt 15),
skall réntesatsen och rantebel oppet berdknas och betalas i forskott pa den Rantebetal nings-
dag som sammanfaller med Rantebetalningsdagen i nast sista Rénteperioden, och berdknas

av Banken baserat pa en hel ranteperiod om tre (3) manader.



Snarast efter rantesats och réntebel opp faststallts skall meddelande darom tillstéllas Bolaget
och den som &r antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister som Fordringshavare

eller sdsom i annat fall beréttigad att uppbéra ranta.

Bolaget ikl&der sig betalningsskyldighet for denna Skuldforbindelse och utfaster sig att
verkstdlla betalning i enlighet med dessa villkor.

Om en Fordringshavare med avseende pa den sista Ranteperioden genom forskottsbetal ning
(enligt bestdmmelsernaii avsnitt 2 stycke 4 ovan) erhaller ett rantebel opp som Gverstiger det
rantebel opp som vederborligen berdknats enligt avsnitt 2 stycke 3, s skall sadan
Fordringshavaren dterbetala det Gverstigande nettobel oppet till Bolaget, senast pa den dag
som infaller fem (5) & efter Teckningsdagen.

Om en Fordringshavare med avseende pa den sista Ranteperioden g erhaler forskotts-
betalning (om Konvertering eller sadan handelse &gt rum som foljer av avsnitt 7K, L eler
M, avsnitt 11 eller avsnitt 15), och darmed erhdller ett rantebelopp som &r l1agre an det
rantebel opp som vederborligen berdknas enligt avsnitt 2 stycke 3 ovan, sa skall Bolaget

omedelbart vid anmaning kompensera Fordringshavaren for sadan brist.

3. KONTOFORANDE INSTITUTION, REGISTERING M .M.

Konvertibel fordran skall registreras av VPC i ett avstéamningsregister enligt 4 kap. lag
(1998:1479) om kontofdring av finansdlainstrument, i f6ljd varav inga vardepapper

kommer att utges.

Varje Konvertibel fordrans nominella belopp skall uppgatill 625 euro.

Konvertibel fordran registreras for Fordringshavares rékning pa konto i Bolagets
avstdmningsregister. Registreringar avseende Konvertibel fordran till f6ljd av Konvertering
enligt avsnitt 5 nedan skall ombestrjas av Emissionsingtitutet. Ovriga registreringsatgarder

som avser kontot kan foretas av Fordringshavarens kontoférande institution.



4, BETALNING AV RANTA SAMT ATERBETALNING AV
LANEBELOPP

Rantebel oppet och 1anebel oppet utbetalas eller aterbetalas, av VPC till den som &r
antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister som Fordringshavare eller sdsom i annat
fall beréttigad att uppbéra rantebel opp respektive 1anebel opp pa femte Bankdagen fore
relevant Ranteforfallodag eller Forfallodag, eller, pa den Bankdag narmast

Ranteforfall odagen respektive Forfalodagen allteftersom sadan dag generellt kan komma
att tillampas pa den svenska vardepappersmarknaden (Avstamningsdag for betalning).

Har Fordringshavare, genom kontoforande institution | &tit registrera att rantebel oppet
respektive 1anebel oppet skall inbetalas till visst bankkonto, sker inséttning genom VPC:s
forsorg pa Ranteforfallodagen eller Forfallodagen. | annat fall dversander VPC betalning av
rantebel oppet respektive |anebel oppet pa Ranteforfallodagen eller Forfallodagen till
vederborande under den adress som &r registrerad hos VPC pa Avstamningsdag for
betalning.

Skulle VPC pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala rantebel opp eller 1anebel opp pa Ranteforfallodagen eller Forfallodagen,
utbetalas rantebel oppet respektive |anebel oppet av VPC sa snart hindret upphort till
Fordringshavare eller till den person som i annat fall & beréttigad att uppbara rantebel opp
respektive lanebelopp pa Avstamningsdag for betalning.

Rantebel opp forfaler avseende varje Ranteperiod pa respektive Ranteforfallodag, dock med
forbehall for att erlaggande av forfallet belopp fordréjs av sddant hinder som avsesii

avsnitt 17 nedan.

For den handelse Bolaget skulle underldta att i rétt tid tillhandahdlla VPC medel for
erlaggande av réantebelopp eller |anebel opp pa Ranteforfallodag eller Forfallodag, skall rénta
paforfallet rantebel opp respektive |anebel opp utga efter den réntesats som angesi avsnitt 2



ovan med tillagg av 1,5 procentenheter fran forfallodagen till och med den Bankdag under
vilken medel senast kl. 10.00, central europeisk tid, tillhandahdllits VPC.

Om en Ranteforfallodag eller Forfallodag infaller paen dag som inte & en Bankdag, skall
den skjutas upp till ndrmast foljande Bankdag forutsatt att dennainte infaller i nastféljande
kaender manad, och om s &r fallet skall Ranteférfallodagen eller Forfallodagen istéllet
flyttas fram till ndrmast foregéende Bankdag.

5. KONVERTERING

Fordringshavaren skall &garétt att (i) under tiden fran och med fyrtiofem (45)

kalenderdagar fore den femte arsdagen av Teckningsdagen till och med fjorton (14)
kalenderdagar fore den femte arsdagen av Teckningsdagen eller (ii) under den period néar
konvertering & mgjlig som fdljer av avsnitt 7, mom. K., L. eller M., avsnitt 11 eller avsnitt
15 nedan, pakalla Konvertering av sin Konvertibel fordran till nya aktier av serie B i Bolaget
("NyaAktier").

Konverteringskursen per Ny Aktie skall motsvara ett belopp uppgaende till 110 procent av
den for aktier av serie B i Bolaget pa Stockholmsbdrsen AB noterade genomsnittliga sista
tranaktionskursen under en period av fem (5) Bankdagar fore Teckningsdagen. | avsaknad
av notering av sista transaktionskurs pa Stockholmshorsen AB nagon av de aktuella
dagarna skall istéllet den senaste noterade kopkursen ingdi berékningen. Dag utan notering
av vare sig transaktionskurs eller kdpkurs skall inteingai berékningen. Den sdlunda
framréknade Konverteringskursen skall avrundastill nérmaste hela 6ren, varvid ett halvt ore
skal avrundas nedat.

Vid Konvertering skall Konverteringskursen omraknas till euro med tilléampning av den av
de svenska afférsbankerna noterade valuta fixkursen fér SEK/EUR pa Teckningsdagen,
dock att sadan omrakning bara skall skei den utstréckning det & méjligt utan att

Konverteringskursen understiger en Ny Akties kvotvéarde. Den omraknade EUR



Konverteringskursen skall avrundas till ndrmaste hela 0,10 euro, varvid 0,05 euro skall

avrundas nedét.

Vid Konvertering erhdlls en (1) Ny Aktie for varje mot den omraknade K onverteringskursen
svarande belopp av det sammanlagda nominella beloppet av den Konvertibla fordran,
registrerad pa visst konto for Skuldférbindelser, som en och samma Fordringshavare
samtidigt onskar konvertera. Om detta belopp inte & jamnt delbart med
Konverteringskursen, utbetal as 6verskjutande belopp kontant i euro i den man detta &r
datatekniskt mgjligt vid tidpunkten for utbetalningen. Annars sker utbetalningen i SEK.

Vid pakallande av Konvertering skall, for registreringsatgarder, ifylld anmalningssedel enligt
av Bolaget faststéllt formulér inges till Emissionsingtitutet eller Fordringshavares

kontoférande institut for vidarebefordran till Emissionsinstitutet.

Konvertering verkstalls genom att de Nya Aktierna upptas sasom interimsaktier i Bolagets
aktiebok hos VPC (dag nér detta intréffar avseende Konvertibel fordran & en ” Faktisk
Konverteringsdag” avseende denna fordran). Eventuellt 6verskjutande kontantbel opp enligt
ovanstaende stycken utbetal as darefter. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir
registrering pa aktiekonton dutlig. Som framgar av avsnitt 7 nedan kan i vissafall

tidpunkten for sdan dlutlig registrering senareléggas.
6. UTDELNING | SAMBAND MED KONVERTERING
Aktie som tillkommit pa grund av Konvertering medfor rétt till vinstutdel ning forsta gangen

pa den avstamningsdag for utdelning som infaller nérmast efter den Faktiska

Konverteringsdagen.



1. OMRAKNING AV KONVERTERINGSKURS M .M.

Betraffande den rétt, som skall tillkomma Fordringshavare i nedan angivna situationer skall
foljande gélla. Omedelbart efter det att omrékning skett skall Emissionsinstitutet underrétta
Bolaget, Banken och varje Fordringshavare eller den person som i annat fall &r beréttigad

att uppbéra rantebel opp respektive |anebel opp, om det omraknade bel oppet.

A. Genomfor Bolaget en fondemission skall Konvertering som pakallas pa sidan tid, att
den inte kan verkstédllas senast pa tionde kal enderdagen fore bolagsstamma, som
beslutar om emissionen, verkstéllas forst sedan stémman beslutat om denna. Aktier,
som tillkommit pa grund av Konvertering verkstalld efter emissionsbeslutet upptas
interimistiskt pa aktiekonto, vilket innebér att de inte har rétt att deltagai emissionen.
Slutlig registrering pa aktiekonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid Konvertering som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en
omréknad Konverteringskurs. Omrakningen utfores av Emissionsingtitutet enligt

foljande formel:

omréknad foregaende Konverteringskurs x
konverteringss = antalet aktier fore fondemissionen
kurs antalet aktier efter fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Emissionsinstitutet
snarast mgjligt efter bolagsstdmmans bedut om fondemission, men tillampas forst efter

avstdmningsdagen fOr emissionen.

B. Genomfoér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna skall mom. A. ovan

&ga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da

sammanl &ggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos VPC.
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C. Genomfor Bolaget en nyemisson — med foretradesrétt for aktieAgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller genom kvittning — skall foljande gdlla betr&ffande

rétten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av Konvertering:

1. Bedlutas emissionen av styrelsen under forutséttning av bolagsstdmmans
godkéannande eller med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande, skall i bedutet och i
kungorel sen om emissionen anges den senaste dag da Konvertering skall vara
verkstélld for att aktie, som tillkommit genom Konvertering skall medfora rétt att
deltagai emissionen. Sadan dag far inte infallatidigare an tionde kalenderdagen efter

kung0rel sen.

2. Bedlutas emissionen av bolagsstédmman, skall Konvertering — som pakallas pa sdan
tid, att Konvertering inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan Emissions-
ingtitutet verkstallt omrakning enligt detta mom. C., nést sista stycket. Aktier, som
tillkommit pa grund av sadan Konvertering, upptas interimistiskt pa aktiekonto,
vilket innebdr att de inte har rétt att deltaga i emissionen.

Vid Konvertering som verkstallts pa sdan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omréknad Konverteringskurs. Omrakningen utfores av

Emissonsinstitutet enligt foljande formel:

foregaende K onverteringskurs x aktiens genomsnittliga

omréknad borskurs under den i emissionsbed utet faststdllda
konverterings = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs tkad med det pa grundval dérav

framraknade teoretiska vardet pa teckningsrétten

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt Stockholmshérsen AB:s officiella kurdista. | avsaknad av
notering av betalkurs skall istéllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingai
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bergkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingdi

ber&kningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsrétten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges

tecknings- enligt emissionsbesutet x (aktiens genomsnittskurs -
réttens = emissionskursen for den nya aktien)
varde antalet aktier fére emissonsbed utet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsrétten

bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststalls av Emissionsingtitutet tva
(2) Bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid Konvertering, som
verkstélls darefter.

Under tiden till dess att omréknad Konverteringskurs faststéllts, verkstélls Konvertering
endast preliminart, varvid helt antal aktier enligt den &nnu inte omréknade
Konverteringskursen upptas interimistiskt pa aktiekonto. Dessutom noteras séarskilt att
den konvertibla fordran enligt den omréknade Konverteringskursen kan beréttigatill
ytterligare aktier och/eller ett kontantbel opp enligt avsnitt 5 fjérde stycket ovan. Slutlig
registrering pa aktiekontot sker sedan den omraknade K onverteringskursen faststéllts.

Genomfor Bolaget — med foretradesrétt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller
genom kvittning — en emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen skall betraffande

rétten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid Konvertering
bestdmmelsernai mom. C., forsta stycket, punkterna 1. och 2. ovan, &ga motsvarande

tillémpning.

Vid Konvertering som verkstéllts pa sadan tid att rétt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omréknad Konverteringskurs. Omrakningen utfores av

Emissonsinstitutet enligt foljande formel:
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foregaende Konverteringskurs x aktiens

omréknad genomsnittliga borskurs under den i emissionsbesl utet
konverteringss = faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens vérde.

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Teckningsréttens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
|agsta betalkusen enligt Stockholmsborsen AB:s officiella kurdista. | avsaknad av
notering av betalkurs skall istallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingdi
bergkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingdi

ber&kningen.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststalls av Emissionsingtitutet tva
(2) Bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid Konvertering som
verkstélls darefter.

Vid Konvertering som verkstélls under tiden till dess att omréknad Konverteringskurs
faststdllts, skall bestémmelsernai mom. C., sista stycket ovan, &ga motsvarande

tillémpning.

Skulle Bolaget i andrafall &n som avsesi mom. A. - D. ovan |&mna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesrétt enligt principernai 13 kap. 1 8 aktiebolagdagen, av
Bolaget forvarva vardepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller réttigheter utan
vederlag (" erbjudandet”), skall vid Konvertering som pakallas pa sadan tid, att
darigenom erhdllen aktie inte medfor rétt till deltagande i erbjudandet, tillampas en
omréknad Konverteringskurs. Omrakningen utfores av Emissionsinstitutet enligt

foljande formel:

foregaende Konverteringskurs x aktiens
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omréknad genomsnittliga borskurs under den i erbjudandet faststallda
konverteringss = anméd ningstiden(aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av rétten till

deltagande i erbjudandet (inkopsréttens varde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkOpsrétter och handel med dessa &gt rum, skall
vardet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsréttens véarde.
InkOpsréttens varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under anma ningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt Stockholmsborsen AB:s officiella kurdista. | avsaknad av
notering av betalkurs skall istéllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingai
bergkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingdi

ber&kningen.

For det fall att aktieagarna g erhdlit inkOpsrétter eller eljest sddan handel med
inkOpsrétter som avsesi foregaende stycke g agt rum, skall omrakning av
Konverteringskursen ske med tillampning sa langt méjligt av de principer som anges
ovan i dettamom. E., varvid f6ljande skall gélla. Om notering sker av de vardepapper
eller réttigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av rétten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under tjugofem (25)
borsdagar fran och med forsta dag for notering framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid afféarer i dessa véardepapper eller
réttigheter i Stockholmsborsen AB, i férekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall
istéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingai berékningen. Dag utan notering av
vare sig betakurs eller kopkurs skall inteingdi berékningen. Vid omrakning av
Konverteringskursen enligt detta stycke, skall ndmnda period om tjugofem (25)
borsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda anméa ningstiden enligt forsta

stycket ovan i detta mom. E.
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Om notering inte sker av de vardepapper eller réttigheter som erbjuds aktiedgarna, skall
vardet av rétten till deltagande i erbjudandet sa langt majligt faststallas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha

uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade Konverteringskursen faststélls av Emissionsinstitutet
snarast mgjligt efter det att vardet av rétten till deltagande i erbjudanden kunnat
bergknas och skall tillampas vid Konvertering som verkstélls efter det att sddant
faststéllande skett.

Vid Konvertering som verkstalls under tiden till dess att omréknad Konverteringskurs
faststéllts, skall bestéammelsernai mom. C., sista stycket ovan, &ga motsvarande

tillémpning.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebérande att dessa erhdller utdelning

som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
Overskrider femton (15) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om
tjugofem (25) borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen fér Bolaget offentliggor sin
avsikt att till bolagsstéamman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid Konvertering
som pakallas pa sidan tid, att darigenom erhdllen aktie inte medfor rétt till erhdlande
av s&dan utdelning, tillampas en omraknad Konverteringskurs. Omrakningen skall
baseras pa den del av den sammanlagda utdel ningen som Gverstiger femton (15)
procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd period (extraordinér

utdelning). Omrakningen utfores av Emissionsingtitutet enligt foljande formel:
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foregdende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 bérsdagar réknat fr.o.m.

omraknad den dag da aktien noteras utan rétt till extraordinar utdelning

konverteringss = (aktiens genomsnittskurs)

kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
utdelning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under respektive period om tjugofem (25) borsdagar framréknade medeltalet av den
under dagen noterade hosta och 18gsta betalkusen enligt Stockholmsborsen AB:s
officidlakurdista. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den som slutkurs
noterade kopkusen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller

kopkurs skall inte ingdi berékningen.

Den enligt ovan omraknade K onverteringskursen faststalls av Emissionsingtitutet tva
(2) Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om tjugofem (25) borsdagar
réknat fran och med den dag da aktien noteras utan rétt till extraordinar utdelning och

skall tillampas vid Konvertering som verkstélls dérefter.

Har Konvertering pakallats men, p.g.a. bestdmmelsernai avsnitt 5 ovan, slutlig
registrering pa aktiekonto g skett, skall sarskilt noteras att den konvertibla fordran
enligt den omréknade Konverteringskursen kan beréttiga till ytterligare aktier och/eller
ett kontantbelopp enligt avsnitt 5 fjarde stycket ovan. Slutlig registrering pa aktiekonto
sker sedan den omraknade Konverteringskursen faststéllts, dock tidigast vid den

tidpunkt som angesi avsnitt 5 ovan.

. Om Bolagets aktiekapital skulle nedséttas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
nedséttning &r obligatorisk, tillampas en omréknad Konverteringskurs. Omrakningen

utfores av Emissionsingtitutet enligt féljande formel:
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foregaende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en tid av 25 borsdagar raknat fr.o.m. den dag

omréknad da aktierna noteras utan rétt till &terbetaning (aktiens

konverterings- = genomsnittskurs)

kurs aktiens genomsnittskurs ckad med det bel opp som éterbetalas
per aktie

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dér nedséttningen sker genom inlésen av aktier, skall
istélet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat terbetalnings-

bel opp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost
aktie minskat med aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 borsdagar
narmast fore den dag da aktien noteras utan rétt
till deltagande i nedséttningen (aktiens

beréknat terbetalningss =  genomsnittskurs)

belopp per aktie det antal aktier i Bolaget som ligger till grund
for inlosen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad angivitsi mom. C. 1 ovan.

Den enligt ovan omréknade Konverteringskursen faststélls av Emissionsingtitutet tva
(2) Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om tjugofem (25) borsdagar och

skall tillampas vid Konvertering som verkstélls darefter.

Vid Konvertering som verkstélls under tiden till dess att omréknad Konverteringskurs
faststallts, skall bestémmelsernai mom. C. sista stycket ovan, aga motsvarande

tillémpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle nedséttas genom inlésen av aktier med dterbetalning till
aktiedgarna, vilken nedséttning inte &r obligatorisk, men dér, enligt Emissionsingtitutets
beddmning, nedséttningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
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effekter, & att jdmstalla med nedsdttning som &r obligatorisk, skall omrakning av
Konverteringskursen ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges

ovan i dettamom. G.

Beslutas att Bolaget skall férvarva egna aktier i enlighet med 19 kap 13 §
aktiebolagdagen, dar forvéarvet enligt Emissionsinstitutets beddmning, med hansyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, &r att jamstélla med en obligatorisk
nedséttning av Bolagets aktiekapital, skall omrakning av Konverteringskursen ske med

tillampning s langt majligt av de principer som anges ovan i mom. G.

Genomfor Bolaget atgéard som avsesi mom. A. - H. ovan och skulle, enligt Emissions-
ingtitutets bedomning, tillampning av héarfor avsedd omrékningsformel, med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skél,  kunna ske eller ledatill att den
ekonomiska kompensation som Fordringshavarna erhdler i forhadlande till aktiedgarna
inte & skalig, skall Emissionsingtitutet, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt
samtycke dartill, genomféra omrakningen av Konverteringskursen pa sitt Emissions-
ingitutet finner andamasenligt i syfte att omrékningen av Konverteringskursen leder till
ett skaligt resultat.

For faststallande av omréknad Konverteringskurs enligt ovan skall Konverteringskursen

avrundastill tva (2) decimaler, varvid 0,5 6re skall avrundas nedét.

Beslutas att Bolaget skall tradai likvidation enligt 25 kap. aktiebolagsagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Konvertering g déarefter pakallas. Rétten att pakalla Konvertering
upphor i och med likvidationsbesl utet, oavsett sdlunda att detta f ma ha vunnit laga
kraft. Fordringshavare &ger dock rétt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning
av Skuldférbindel sens nominella bel opp jamte per betal ningsdagen upplupen ranta.
Denna rétt intréder, om likvidationen beslutats av bolagsstamman, fran och med dagen
efter stamman samt eljest fran och med dagen efter den, da réttens beslut om likvidation
vunnit laga kraft. Inom en vecka dérefter skall Bolaget genom meddelande enligt
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avsnitt 13 nedan erinra Fordringshavarna om deras rétt att pafordra omedel bar
betalning.

Senast tva (2) manader innan bolagsstamma tar stéllning till fraga om Bolaget skall
tradai frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 8§ aktiebolagslagen, skall Fordringshavarna
genom meddelande enligt avsnitt 13 nedan underréttas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet skall intagas en erinran om att Konvertering g far pakallas, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget [amna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall
Fordringshavare — oavsett vad som i avsnitt 5 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Konvertering — aga rétt att pakalla Konvertering fran den dag da
meddelandet |amnats, forutsatt att Konvertering kan verkstédllas senast pationde

ka enderdagen fore den bolagsstamma vid vilken frégan om Bolagets likvidation skall
behandlas.

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagsagen,
varigenom Bolaget skall uppgai annat bolag, far Konvertering g darefter pakallas.

Fordringshavare &ger dock rétt att under en period av tva (2) manader réknat fran
sadant godkénnande péfordra omedelbar betalning av Skuldforbindel sens nominella
belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta.

Bolaget skall senast en (1) vecka efter periodens bérjan genom meddelande enligt
avsnitt 13 nedan erinra Fordringshavarna om denna rétt. Genom vad nu sagts
inskrankes g den rétt, som pa grund av lag ma tillkomma Fordringshavare i egenskap

av borgenér i samband med fusion.

Senast tva (2) manader innan Bolaget tar dutlig stéllning till fraga om fusion enligt
ovan, skall Fordringshavarna genom meddelande enligt avsnitt 13 nedan underréttas om

fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogorelse [amnas for det huvudsakliga
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innehdlet i den avsedda fusionsplanen samt skall Fordringshavarna erinras om att
Konvertering g far pakallas, sedan dutligt bedlut fattats om fusion i enlighet med vad

som angivitsi forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget 1dmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall Fordringshavare
— oavsett vad som i avsnitt 5 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av
Konvertering — aga rétt att pakalla Konvertering fran den dag da meddel andet |amnats
om fusionsavsikten, forutsatt att Konvertering kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdmman, vid vilken fusionsplanen varigenom Bolaget

skall uppgai annat bolag skall godkénnas.

. Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 6 § aktiebolagsagen,
varigenom Bolaget skall uppgai annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal for
tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap. samma lag skall foljande galla. Ager ett svenskt
moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggor Bolagets styrelse sin avsikt att
upprétta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for det
fal att sistadag for Konvertering enligt avsnitt 5 ovan infaler efter sidant
offentliggorande, faststélla en ny sista dag for pakallande av Konvertering
("dutdagen”). Slutdagen skall infallainom sextio (60) dagar fran offentliggtrandet.

Ager en aktiedgare (" majoritetsaktiesgaren”) ensam dller tillsammans med dotterforetag
aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren,
enligt vid var tid géllande lagstiftning, &ger pakallatvangsinltsen av terstdende aktier,
och offentliggor majoritetsigaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlésen, skall vad

som i foregdende stycke ségs om slutdag dga motsvarande tillampning

Fordringshavare éger dock rétt att under en period av sextio (60) dagar raknat fran
sadant offentliggérande som anges ovan i detta mom. M. pafordra omedelbar betalning

av Skuldférbindel ses nominella belopp jamte per betal ningsdagen upplupen ranta.
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Om offentliggdrande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom., skall —
oavsett vad som i avsnitt 5 ovan sigs om tidigaste tidpunkt fér pakallande av
Konvertering — Fordringshavare &ga rétt att pakalla Konvertering fram till slutdagen.
Bolaget skall senast fyra (4) veckor fore slutdagen genom meddelande enligt avsnitt 13
nedan erinra Fordringshavarna om denna rétt samt att Konvertering € far pakallas efter
dutdagen. Vidare skall Fordringshavarna genom meddelandet erinras om deras rétt att
pafordra omedelbar betalning i enlighet med vad som angesi féregaende stycke.

N. Oavsett vad under mom. K., L. och M. ovan sagts om att Konvertering g far pakallas
efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag
vid fusion, skall rétten att pakalla Konvertering ater intréda for det fall att likvidationen

upphor respektive fusionen g genomfaors.

O. For den handelse Bolaget skulle forséttas i konkurs, far Konvertering g déarefter
pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre rétt, far Konvertering aterigen
pakallas.

8. SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att samrada med Emissionsinstitutet och Banken i god tid innan

Bolaget vidtager sddana atgarder som avsesi avsnitt 7 ovan.

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga ndgon i avsnitt 7 ovan angiven agéard som
skulle medféra en omrakning av Konverteringskursen till belopp understigande akties

kvotvarde.
9. PRESKRIPTION
Rétten till betalning av |anebel oppet preskriberas tio (10) ar efter forfallodagen. Rétten till

rantebetalning preskriberas tre (3) ar efter varje relevant Ranteforfallodag. Rantebelopp och
|anebel opp som € gjorts ansprak pa och som preskriberats, skall atergatill Bolaget.
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10. RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARNA

Utan att sarskilt uppdrag fran Fordringshavarna behtver dberopas, & Banken beréttigad att,
i enlighet med svensk rétt, sdval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet, foretrada

Fordringshavarnai fragor av formell natur som ror denna Skuldforbindel se.

11. UPPSAGNING AV LANET

Fordringshavare representerande mer an femtio (50) procent av det sammanlagda
utestaende | anebel oppet ager forklara Skuldforbindelsen jamte ranta forfallet till betalning
omedelbart, for det fall att (a) Bolaget intei rétt tid erlégger rantebel oppet, eller Bolaget i
nagot annat avseende inte fullgor sina forpliktelser enligt denna Skuldférbindelse — eller
eljest handlar i strid mot den — under forutséttning att Bolaget har uppmanats att pa nagot
sétt vidta réttelse och Bolaget inte inom femton (15) kalender dagar efter sadan begéran
vidtagit réttelse, eller (b) om (x) Bolaget eller (y) annat bolag inom samma koncern som
Bolaget som representerar minst fem (5) procent av koncernens sammanlagda tillgangar
eller omséttning, inte fullgor betalningsskyldighet betraffande eget [an, skuldebrev,
konvertibler, eller andra skuldférbindelser till Banken eller tredje man inom femton (15)
kalender dagar efter den dag da Bolaget eller sddant koncernbolag haft att fullgora

betal ningsskyldigheten, forutsatt att betalningsskyldigheten uppgar till minst tjugofem (25)

miljoner euro eller motvérdet darav i annan valuta.

12. FORDELNING AV TILLGANGLIGA MEDEL

Om réantebelopp och/eller 1anebelopp forfallit till betalning och fordar inte medel som
inbetalats av Bolaget till full betalning dérav, skall medlen— pro-rata—i forsta hand
anvandas till betalning av réntan och i andra hand till betalning av 1anebel oppet.
Fordringshavare & dock beréttigade att allraforst erhdla betalning fran tillgangliga medel
for forfallna avgifter, courtage, kostnader och andra erséttningar som Bolaget & ansvarigt

for i forbindel se med denna Skuldférbindelse, fore betalning av ranta och 1anebel opp.
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13. MEDDELANDEN

Meddel anden rorande lanet skall omedelbart tillstéllas varje Fordringshavare och annan
réttighetshavare som & antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister. Ar |&net
registrerat vid Stockholmsborsen AB skall meddelanden &ven inforasi minst en (1) i
Stockholm daglig tidning och lamnas till Stockholmsbdrsen AB och Tidningarnas
Telegrambyra.

14. FORVALTARE

Den som erhdlit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stéllet for aktiedgare
inforasi Bolagets skuldbok, &ger rétt att registreras pa konto som Fordringshavare. Sadan
forvaltare ager mottaga de rantebetalningar, som eljest skulle hatillstélits Fordringshavaren,

och skall &ven i 6vrigt betraktas som Fordringshavare vid tillampning av dessa lanevillkor.

15. ANDRING AV LANEVILLKOR

Banken och Emissionsinstitutet skall agera oberoende i enlighet med dessa villkor och i
enlighet med tillampliga lagar, foreskrifter och god sed pa den svenska vardepappers-

marknaden, inklusive bland annat relevanta foreskrifter utfardade av VPC.

Banken &ger att for Fordringshavarnas rakning tréffa overenskommelse med Bolaget om
andring av dessa lanevillkor i den man laggtiftning, domstolsavgérande eller myndighets
beslut s kraver eller om det i Gvrigt — enligt Bankens bedomning — av praktiska skal ar

andamd senligt eller nddvandigt och Fordringshavarnas réttigheter inte i nagot vasentligt

hanseende forsamras.

Emissonsingtitut skall &ven omfatta annan bank eller fondkommissionér respektive
kontoférande institution som Bolaget ger i uppdrag att agera Emissonsingtitut i enlighet

med dessa villkor och tillampliga regelverk.
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16. SEKRETESS

Bolaget, Banken, Emissionsinstitutet och \VPC far g obehdrigen till tredje man [amna
uppgift om Fordringshavare. Bolaget &ger rétt att, ur det av VPC férda skuldregistret,

erhdlla uppgift om innehavare av Skuldférbindel se.

17. BEGRANSNING AV BANKENS, EMISSIONSINSTITUTETS OCH
VPC:SANSVAR

| fraga om de pa Banken, Emissionsinstitutet och VVPC ankommande dtgarderna galler —
betraffande VPC med beaktande av bestammelsernai lagen om kontoféring av finansiella
instrument — att ansvarighet inte kan goras galande for skada, som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehdllet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om Banken, Emissionsingtitutet eller VPC vidtar eller &
forema for sadan konfliktatgard.

Banken, Emissionsinstitutet eller VPC &r inte heller skyldiga att i andra fall ersdtta skada
som uppkommer, om Banken, Emissionsingtitutet eller VPC varit normalt aktsamma.
Banken &r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitutet eller VPC att verkstdlla betalning eller att vidta
annan atgérd pa grund av omstandighet som angesi forsta stycket, far dtgarden uppskjutas
till dess hindret har upphért. | handelse av uppskjuten betalning skall Bolaget betala rénta
efter den rantesats som gallde pa Forfalodagen enligt avsnitt 2 stycke 3.



18. TILLAMPLIG LAG

Svensk lag skall &ga tillampning pa denna konvertibel och darmed sammanhéngande
réttsfragor. Talan rorande konvertibeln skall vackas vid Stockholms tingsrétt eller vid
sadant annat forum vars behorighet skriftligen accepterats av Bolaget.
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